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regulagdo contadbil societdria




Evolugdo da regulagdo contdbil societdria

Lel
Decreto

Leil das
S.A. de
n° 2.627

1940 1964-65

Lei
n°® 4.357
cria ORTN
e corrige o
iImobilizado

n®4.728
Mercado

Capitais

Circular
Bacen n°

179

Contabil

1972

Circular
Bacen n°®
178
Auditores

Lei das

sociedades
por acoes

n°® 6.404

Lei do
Mercado
de
Capitais
n° 6.385

investimentos

Res 1.289

CMN

Investim. _
Estrangeiro Jj Resolution

“anexo IV”
e ADRs

Instrucéo
CVMn°1

relevantes

1987

Instrucéo
CVMn°4
sobre
auditores

Instrucéo
CVM n°64
sobre
Correcao
Monetaria
Integral

1999 2000

Instrucao
CVM n° 308
sobre
auditores

Normas
Contabeis
com
base nos
IFRS

2005-07

Projeto
de Lei n°
3.741

1964
mercado
financeiro
Bacen

1972
Crise no
Mercado
brasileiro

(1958) 1964 - 1994

1976
Normas
contabeis
na Lei

1978 - 1998
normas s/ auditores:
registro, deveres e
responsabilidades ,

Era da correcdo monetaria e dos planos econdmicos

Captacdo

recursos

externos
Globalizacdo

1990-2007
Projeto de
reforma da
parte contabil
da lei societaria




Y CYM

Nova estrutura conceitual
com base nhos IFRSs
L ruptura com estruturas e regras anteriores;

% objetivo de atender ao investidor;
% (til para tomada de decisdo;

& visdo justa (true and fair view);

% principios contdbeis sobre as regras;

% julgamento na aplicagdo das politicas
contdbeis.




As novas relacoes institucionais
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Y CYM

Objetivos da regulagdo no mercado de
capitais e a contabilidade internacional

L, eficiéncia na determinacdo do valor dos
titulos negociados;

% comparabilidade das informagades;

& confianga do publico investidor em outros
paises;

% aumento na qualidade da informagdo
contabil.




Beneficios da convergéncia

% participagdo nos mercados de capitais
globalizados;

% redugdo dos custos de captagdo;

% comparabilidade da informagdo contabil;

% confianca dos investidores externos;

% redugdo do custo regulatério.




Como convergir?

v aceitacdo das demonstracdes contabeis

com reconciliagdo de lucros e patrimonio; ou
v informagdo preparada segundo o mesmo
ndcleo de principios contdbeis.

situacdo atual:

+, aceitacdo nos EUA das demonstracgoes
contdbeis com reconciliacdo;
perspectiva:

% aceitagdo da informagdo preparada
segundo os IFRSs em 2009.




Nova estrutura normativa da
Contabilidade
para o mercado de capitais

CVM: emite/aprova Normas internacionais

as hormas contabeis

CPC - Comité de
. pronunciamentos
% Instrucgoes; contdbeis

% Deliberagées;
% Pareceres de
Orientacado;
% Notas Explicativas; Oficio circular da drea
técnica CVM




Esforgo de convergéncia
com as hormas internacionais

> Projeto de
Lei n® 3.741

Instrucoes:; .
Deliberagoes; Comite de

Pareceres de pronunciamentos
Orientagdo; Conérslcoels
Notas

Explicativas;

Oficio circular da

drea técnica
SNC/SEP




Oficio-circular da drea técnica CVM

% orientagdo sobre a aplicagdo de hormas;
Y alertar sobre os principais desvios;

% incentivar a ado¢do de novos
procedimentos;

% esclarecer e difundir a aplicagdo das
normas internacionais.

Disponivel na segdo "Contabilidade e Auditoria®,
na pdgina principal do site da CVM:
www.cvim.gov.br




Barreiras para a convergéncia com as normas
intfernacionais de contabilidade

% Barreira juridica: necessidade de reforma na
lei societdria e ndo a simples delegagdo da

regulagdo contabil;

% Barreira do interesse fiscal: separagdo de
fato das escritas;

& Barreira cultural: aceitacdo e treinamento.

Implantagdo:
% adaptagdo e ndo adogdo
% regulagdo gradual e por escala,
%, eénfase nas demonstragdes consolidadas.




Problemas percebidos na aplicagdo dos
padroes de contabilidade internacional

% traducdo das normas internacionais;
% complexidade e estrutura dos
pronunciamentos;

freqiiéncia, volume e complexidade das
mudanc¢as das normas internacionais;

%, limitagdo do conhecimento sobre as normas
Infernacionais;

% introducdo no sistema de difusdo da
informagdo ao mercado.




Marco Regulatério

Rules oriented Principle oriented
—>

- orientado por
principios
- flexibilizacdo na
dependéncia dos
reguladores
- ampliagdo da
subjetividade
responsavel

- utilidade

- orientado por regras

» dependéncia dos
reguladores

- pouca liberdade
intferpretagado

- objetividade e
praticabilidade
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Esséncia econémica versus forma juridica

Y Marco regulatorio:
> Deliberagdo CVM 488/05 (NPC 27) = TIAS 1
« Foco na qualidade da informagdo;

« Possibilidade de ndo cumprimento de
norma,

« Identificagdo e quantificagdo dos efeitos;
. Informagoes fidedignas e ndo enviesadas;

« Utilidade das DC's para os usudrios
(objetivo da contabilidade)




Esséncia economica versus forma juridica
(Delib. 488/05)

17. Com o objetivo de preservar a esséncia sobre a
forma, em casos extremamente raros, em que a
Administracdo concluir que a adogdo de uma
determinada disposi¢do prevista em uma NPC
resultar em informacodes distorcidas, a ponto de

conflitarem com os objetivos das demonstragdes
contdbeis estabelecidos na Estrutura Conceitual
Bdsica da Contabilidade (ver item 22 a sequir), a
entidade poderd deixar de aplicar essa
disposicdo, procedendo conforme previsto no item
18, se assim for requerido, ou se a entidade ndo
estiver impedida por uma determinagdo legal
especifica.




Esséncia economica versus forma juridica
(Delib. 488/05)

21. Nos casos, também considerados extremamente
raros, em que a Administragdo concluir que a
adogdo de alguma disposi¢do prevista nas NPCs
possa resultar em informacdes distorcidas a ponto
de conflitarem com os objetivos das
demons‘rr'ag'des contdbeis, mas que, por exigéhcia
do érqdo requlador, ela ndo puder aplicar o
procedmen’ro contdbil considerado mais adequado
as circunstancias, a entidade deverd, dentro do
possivel, minimizar os efeitos dessa
obrigatoriedade imposta pelo érgdo regulador,
divulgando a NPC e os ajustes necessdrios para
adequacdo.




Esséncia economica versus forma juridica

% Quebrando paradigmas:
» Novo ambiente juridico (common law)
» Readaptagdo ao direito positivo (code law)

» Ampliagdo das responsabilidades dos
administradores

» Reaprendizado generalizado dos agentes de
mercado:

v'Empresas (administradores e acionistas);
v'Analistas de mercado;
v'Reguladores;

v"Magistrados

v'Academia
v'Orgdos de classe efc...




Esséncia economica versus forma juridica

L, Exemplos de casos reais:
»Esséncia prevalece sobre a forma:

v' Fundo de Investimentos em Direitos
Creditorios - FIDC (Oficio-Circular

CVM, Minuta de Circular BACEN
29/2007 em audiéncia publica,
consenso profissional);

v'Agio gerado infernamente.
»Forma prevalece sobre a esséncia:
v’ Leasing financeiro;




Convergéncia concluida

Y BR GAAP (CVM) L IFRS/IAS

v’ Deliberagdo 488/05 |
(Apresentagdo DF's)

v’ Deliberagdo 489/05 |
(Provisoes, passivos e

ativos contingentes)
v' Deliberagdo 506/06 |

(Politicas contadbeis,
alteracoes de
estimativas e erros)

v' Deliberacdo 505/06 |
(Eventos subsegiientes)




Convergéncia em andamento

Y BR GAAP L IFRS/IAS

v Pronunciamento técnicollf
CPC 01 - Reducgdo no
Valor Recuperdvel de
Ativos (Impairment) -
audiéncia publica
encerrada em 31/03/07.

v' Pronunciamento técnico|| . TAS 21
CPC 02 - Conversdo de
Demonstracoes
Contdbeis - audiéncia
publica até 31/07/07.

Informagoes disponiveis em:
http://www.cpc.org.br




Normas contdbeis jd emitidas pela CVM

v’ Partes Relacionadas (Delib. n° 26/86);

v' Reavaliacdo de ativos (Delib. n° 183/95);

v Instrumentos Financeiros (Instrucdo n® 235/95);
v’ Equivaléncia Patrimonial/Consolidagdo (Instrugdo

n°® 247/96)

v Imposto de Renda (Delib. n® 273/98 e Instrugdo
n°® 371/02)

v’ Capitalizagdo de juros (Deliberagdo n® 193/96)
v Beneficios a Empregados (Deliberagdo n° 371/00)
v' Consolidagdo das EPEs (Instrugdo n® 408/04)




Principais afastamentos

v’ Custo histérico vsvalor justo (fair value),

v Instrumentos financeiros e derivativos (IAS
32/39 - IFRS 7),

v' Arrendamento mercantil (/ease) (IAS 17);

v Reestruturagoes Societarias (IFRS 3);

v’ Subvengoes governamentais (IAS 20);

v’ Divulgagdo por segmento de negadcios (IFRS 8);
v Remuneragdo por agoes (IFRS 2);

v" Lucro por agdo (IAS 33).

v Operagoes Descontinuadas (IFRS 5);

v’ Reconhecimento de Receitas (IAS 18).




Proximos passos

v"atuar na aprovagdo do PL 3741/00;

v contribuir para a consolidagdo do CPC -
minuta de audiéncia publica conjunta

v’ atuar conjuntamente na convergéncia de
novos normativos

v’ estimular a capacitagdo dos agentes de
mercado nos IFRS (semindrios,
convengoes, palestras universidades etc)




MUITO @RIGA DO!

Fim.
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