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APIMEC
 Fundacao — 1970

* Objetivo — desenvolvimento do Mercado de Capitais atraves
de Profissionais de Investimentos qualificados

» Associados — Profissionais; Colaboradores; Estudantes

» Atividades — Eventos; Reunidoes com Empresas; Comissfes
e Comités; Posicionamentos; Certificacao; Cursos
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MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS OU DE CAPITAIS
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O que é demandado das empresas abertas:

« Transparéncia

 Clareza

« Linguagem acessivel
« Tempestividade

« Simultaneidade

« Consisténcia

« Comparabilidade



WD (B Pimec

Associacado dos Analistas e Profissionais de
Certified International Investimento do Mercado de Capitais
Investment Analyst Membro da Association of Certified
International Investment Analysts - ACIIA

O que é demandado das empresas abertas:
 Esséncia
« Estabilidade
 Realidade
 Principios Eticos
« Governanca Corporativa
 Responsabilidade Social

e Sustentabilidade
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Analise e Recomendacao de
Investimento

PREMISSAS MACRO PREMISSAS MICRO

BASE CONTABIL

GOVERNANCA CORPORATIVA

POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES
POLITICA DE DIVIDENDOS
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PREPARADORES

DIVULGADORES

USUARIOS
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O QUE SE ESPERA DO CONTADOR ?

Auxilie no processo de transformacé&o dos dados em
informac0des Uteis na estrutura decisoéria interna e externa:

 Conheca bem o negocio da sua empresa;
» Esteja integrado e instruido sobre as estratégias da empresa;
» Trabalhe bem o fluxo de informacdes entre as areas;

» Conheca as regras nacionais e internacionais que afetem a
contabilidade;

 Desenvolva medidas eficientes de performance;
* Disponibilizem o que e como os usuarios desejam.
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O CONTADOR DIFERENCIADO

e Controladoria;

* Planejamento;

e Conselho Fiscal;

e Comité de Auditoria;

e Conselho de Administracao.
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Conclus0es sobre as necessidades gerais do
mercado de capitais:

» Sistema Contabil compativel com as necessidades do mercado;
» Profissionais de Contabilidade que conhecam as necessidades
dos usuarios;

* Profissionais de Investimentos que conhecam a contabilidade e
as dificuldades de se aplicar as melhores praticas;

» Poderes executivo, legislativo e judiciario que conhegcam a

matéria contabil e as necessidades dos usuarios.
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS — CPC

Uniao de esforcos de: ABRASCA; APIMEC; BOVESPA; CFC,;
FIPECAFI e IBRACON

Objetivo: Convergéncia da Normas Contabeis internas e
externas focando a convergéncia com os IFRS;

CPC emite Pronunciamentos, Orientacdoes e Interpretacoes
(exemplo: Pronunciamento Téecnico CPC 02/2007, sobre
conversao das demonstracdes contabeis, em audiéncia publica
desde 27 de abril, seguindo a norma internacional IAS 21);

Orgéos reguladores emitem seus atos proprios adotando 0s
pronunciamentos do CPC.
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NORMAS E PADROES CONTABEIS

Padrdes contabeis internacionais:

EUA — padrao norte-americano US Gaap

Europa — padrao internacional IFRS

Existem mais de 500 diferencas entre os dois padroes.

IASB e FASB esperam unificar suas praticas entre 2007 e 2009 e
criar um padrao unico mundial.

Novo Mercado e Nivel 2 — IFRS ou US Gaap

Instituicoes Financeiras — IFRS a partir de 2010

FASB — Financial Accouting Standards Board — responsavel pelo padrdo norte-americano US
Gaap

IASB — International Accouting Standards Board — desenvolveu o padrao internacional IFRS
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Vantagens de adesao a contabilidade internacional
- Facilita o acesso ao mercado local para investidores
estrangeiros;

- Reducéo de custos com o fim da preparacao de

balancos para diversos publicos internacionais;

- Menor custo de captacao, podendo atrair investidores

estrangeiros sem a listagem em bolsas de outros paises;

- Facilita o acesso das empresas nacionais a mercados
externos;

- Fortalece o mercado de capitais brasileiro.
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O mercado de capitais brasileiro vem passando por modificacdes
estruturais nos ultimos anos.Tem havido um notavel avanco da
legislacéo e das normas que regulam o mercado, com foco na
transparéncia e governanca corporativa, ao lado de uma crescente
participacao do investidor estrangeiro.
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As exigéncias de maior transparéncia e de melhor governanca
originaram e vém dando amplo respaldo a iniciativas como o Novo
Mercado e os Niveis Diferenciados de Governanca Corporativa da
Bovespa

EMPRESAS LISTADAS NA BOVESPA

O numero de empraesas listadas na BOVWVESPA, para
negociacaoco em mercado de bolsa, em margo, foi de
405 Ma tabela abai=o temos a distribuicio dessas
eMmpresas entre os guatro segmenitos de listzagem
cexistentaes.
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Nao é por acaso que todas as distribuicdes publicas de acdes de
companhias brasileiras nos ultimos anos trazem um forte apelo de
governanca corporativa: o investidor exige iSso

As distribuicOes publicas de acGes, em sua quase totalidade, tém
sido feitas ao abrigo do Novo Mercado ou, pelo menos, do Nivel i
de Governanca Corporativa da Bovespa

As poucas distribuicdes de acbes fora do Novo Mercado ou Nivel I
tém sido feitas por companhias que, embora ainda nao formalmente
engajadas nesses segmentos, ja seguem suas exigéncias

As companhias listadas no Novo Mercado ou no Nivel Il s&o
obrigadas a disponibilizar demonstracées contabeis de acordo com
as normas do US GAAP ou IFRS
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Investidor estrangeiro movimenta, atualmente, mais de um terco
do volume da Bovespa(fev/07)
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Desde 2006, os ADRs brasileiros sao os mais movimentados
entre os listados para negociacado nos Estados Unidos, a frente
dos ingleses e chineses(lo. Vale; 20. Petrobras).

Os investidores estrangeiros tém tido participacao relevante
como subscritores das operacdes de distribuicdo publica de
acoes de companhias brasileiras (cerca de 70%!) .

Em resumo, os investidores estrangeiros comandam 2/3 dos
negocios com acbes de empresas brasileiras.
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A demanda por maior transparéncia e por compromissos mais firmes das
companhias com seus diversos stakeholders € uma tendéncia inexoravel,

As empresas que nao atenderem a esse apelo — que inclui o
oferecimento de demonstracdes contabeis em padrbes internacionais —
estarao fadadas, no longo prazo, a perder atratividade aos olhos do
Investidor;

A crescente insercao internacional do mercado brasileiro de capitais,
trazendo essa exigéncia de maior transparéncia e comparabilidade de
informacobes, impoe a necessidade de adequacao das normas contabeis
brasileiras as internacionais;

Essa adequacao € imprescindivel, entre raz0es, para evitar a situacao de
uma mesma realidade ser expressa por duas representacoes contabeis
(uma segundo as normas brasileiras e outra de acordo com as normas
americanas ou internacionais) muito distintas entre si.
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O analista de investimentos € um aliado de primeira hora da
convergéncia das normas contabeis. Normas contabeis
convergentes aumentariam a confiabilidade e a comparabilidade
das demonstracdes contabeis, facilitando e contribuindo para
tornar mais acurado o trabalho do analista

O analista, na auséncia da convergéncia de normas, se vé diante
de um dilema perverso:

v'labutar sobre as diferencas entre as demonstracdes contabeis
apresentadas sob diferentes normas, tentando reconcilia-las e
explica-las ao investidor

v'enfrentar a sua propria inseguranca e a desconfianca do
Investidor (se este for estrangeiro) sobre um trabalho desenvolvido
a partir de demonstracoes contabeis que, em pontos relevantes,
Nao S&o comparaveis as internacionais
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Pesquisa recente entre filiados a Apimec evidenciou preocupacao
dos profissionais de investimento com questdes relacionadas a
padronizacdo, comparabilidade, transparéncia e convergéncia as
normas internacionais das demonstracoes contabeis

Foram formuladas e distribuidas a esses profissionais dez
guestoes sobre esses temas

O respondente podia ainda levantar questdes nao abrangidas por
essas perguntas, assim como qualificar as respostas positivas ou
negativas as questdes fechadas propostas

Ficou patente o apoio dos profissionais de investimento as
medidas tendentes a aumentar a transparéncia e a
comparabilidade das demonstracoes contabeis
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MAIS INFORMACOES:

TELEFONE: (11) 3107-1571

www.apimec.com.br

www.apimecsp.com.br



